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Mercati
I ritardi di pagamento in Cina a un livello record dal 2010

Una nuova indagine di Coface sulla gestione del rischio di credito in Cina rivela che I'80% delle imprese cinesi ha registrato ritardi
di pagamento nel 2013. | prodotti chimici, i macchinari industriali e gli elettrodomestlici sono i seltori pill a rischio. Poiché nel 2014 le
linee di credito resteranna limitate, il peggioramento dei pagamenti delle imprese potrebbe portare a serie ripercussioni nel mercato
dello “shadow banking” cinese.

Secondo l'indagine di Coface, '82% delle imprese intervistate registrava ritardi di pagamento nel 2013, un aumento del 5% rispetto
al 2012 e un livello record negli ultimi tre anni. || 45% di queste conslalava un ulteriore aumento dei ritardi in un solo anno. Inoltre, CD 0 C e
registravano ritardi di pagamento per periodi di tempo pill lunghi: il 18% segnalava rilardi superiori a 90 giomi, un aumento del 5% ) AFER TRADI
rispetto al 2012.

| ritardi di pagamento supericri a sei mesi sono considerati altamente rischiosi dal momento che, secondo l'esperienza di Coface, si
segnala un 80% di possibilita che questi ritardi non vengano rimborsati. In pii, se I'ammontare dei ritardi & superiore al 2% delle
vendite totali dellimpresa, & probabile che queste avranno problemi di liquidita. E l'esempio del 33% delle imprass intervistate, un
segnale di gravi problemi di liquidita ed elevalo rischio di mancato pagamento verso i propri fornitori, banche o istituzioni.

“In Cina, if peggioramento dei pagamenti precccupa moilto. Per tradizione, le imprese di piccole dimensioni non hanno accesso a linee di credito sulficienti da parte del sistema
bancario Iradizionale, cid spiega I'aumento al ricorso al sistema delio shadow banking. Ci aspeltiamo un aumenio dei costi di finanziamento nel 2014, ma il sistema bancario delio
shadow banking pratica gia tassi di inleresse elevali. Il peggioramento dei rilardi di pagamento influisce negativamenie sulla liquidita dei diversi altori della filiera, con la
precccupazione che queslo circolo vizioso si trasformi in un significativo effetto domino,” dichiara Rocky Tung, Economista della Regione Asia Pacifico di Coface.

Settori ad alto rischio: macchinari ed eletironica per I'industria, elettrodomestici e prodotti chimici

In Cina parecehie industrie hanno assistito ad un forte deterioramento dei comportamenti di pagamento nel 2013. Un numero sempre maggiore di industrie ha registrato ritardi di
pagamenlo di oltre 80 giorni nel 2013, segnali di peggioramento rispello al 2012. Queslo lrend & preoccupante per lre sellori in particolare: quello dei macchinari ed elettronica per
I'industria {+16%), degli elettrodomestici (+19%) e dei prodotti chimici (+11%).

Qltre ai rilardi di pagamento, |'indagine metie in luce anche le performance finanziarie dell'industria (tasso di indebitamento e redditiviia) allo scopo di valutare il loro slato di salute
complessivo nell'aconomia cinese. “¥ tasso di indebitamento evidenzia come con il passare del tempo l'influenza dei diversi seltori sia cambiala, consentendo di vedere in quale
misura l'evoluzione dei costi di finanziamento pesa sugli attori industriali e fin dove essi si spingono per finanziare le proprie attivita. Allo stesso tempo, anche la redditivita & un fatic
importante: indica la capacila di un'impresa a generare flusso di cassa.” sostiene Rocky Tung.

| tre settori, macchinari ed eletironica per lindustria, elettrodomestici e prodotti chimici, hanno assistito ad un peggioramento sia in termini di ritarde di pagamente sia di performanc:
finanziarie. Cio pud essere dovulo al rallentamenlo della domanda nei mercali domestico ed exporl nel 2013 e all'elevala concorrenza del setiore.

Le imprese preoccupate per la crescita economica cinese e le restrizionl al credito nel 2014

L'aumento del coslo del lavoro e I'apprezzamenlo del renminbi (RMB) possono conquistare le prime pagine dei giornali, ma non sono cerlo le principali preoccupazioni delle impres
cinesi.

Infatti, sono considerati aspetli preoccupanti rispettivamente solo dal 26% e dal 9% delle imprese. E’ principalmente il rallentamento dell'economia che preoccupa le imprese in Cin:
{61%), mentre la meta teme che un peggiorameanto del credito possa diminuire il loro accesso al finanziamento.

Per il 2014, il contesto macroeconomico della Cina rimane complessivamente solido, sebbene si preveda un rallentamento della crescila economica durante il processo di
normalizzazione in corso. Conformemente alla valonta del governo cinese di moderare la crescila, la crescila reale dovrebbe registrare un lieve rallentamento. Il tasso di crescita de
Pil reale nel 2013 (+7,7%) risulta il pit basso mai registrato dalla seconda economia mondiale in 14 anni. Cio deriva dalla volonta del governo cinese di focalizzarsi sulla qualita dell
crescila a discapilo della quantila. Tutlavia, Coface slima che la crescita del Pil pari al 7,2% annuo nel 2014 consenlira ancora di classificare la Cina come I'economia con la crescil
piu rapida nel mondo.

Monostante le grandi speranze nulrite nel modello di crescita cinese trainato dai consumi, gli investimenti rimarranno il motore della crescita a medio termine, mentre si prevede une
continua diminuzione della crescita del reddito delle famiglie cinesi, in linea con il trend evidenziato negli ultimi anni. |l tasso di crescita del reddilo medio e delle spese per consumi
diminuito rispettivamente da 12,4% e 10% nel 2012 a 9,6% e 8,1% nel 2013. Si prevede che | consumi domestici aumentino ad un rilmo meno sostenulo nel 2014,

Sensibilizzare le imprese cinesi alla gestione dei crediti

Oggi. il 90% delle imprese cinesi ricorre alle vendite a credilo nel commercio domestico. E' incoraggiante sapere che pil del 60% delle imprese ha dichiaralo nel sondaggio di
utilizzare diversi strumenti di gestione del credito per le proprie operazioni. “/ credili sono importanti come gl altri assel, a volte if piu importante di cui un‘impresa pu¢ disporre.
Vendere a credito € certamente una maniera efficace per concludere un affare.

Ciononostante, senza un conlroflo approprialo del credito, si puo avere un impatlo finanziario significalivo sullimpresa. E' incoraggiante anche vedere che il ricorso all Assicurazion:
dei Crediti é aumentato dal 18% nel 2012 al 24% nel 2013", sostiene Richard Burton, Regional Manager Asia Pacifico di Coface.
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