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Coface, rischi in calo per il settore aereo

La  società  di  assicurazione  crediti  riclassifica
verso  l’alto  le  aziende  di  settori.  Voli
domestici  ormai  sopra  i  livelli  pre-Covid  I  voli
pieni  in  partenza  dagli  scali  italiani  sono  un
indicatore, ma non l’unico. In tutto il mondo il
settore  aereo  sta  prendendo  quota,  complice
la  ripresa  degli  spostamenti  dopo  i  limiti
dettati  dall’emergenza  pandemica.  La  Iata,
associazione  mondiale  dei  player  di  settore,
segnala  che  a  maggio  gli  spostamenti  sono
arrivati  a  soli  quattro  punti  dai  livelli  di
maggio  2019,  con  gli  spostamenti  domestici
verso  nuovi  record.  In  questo  scenario  non
sorprende  la  decisione  di  Coface
(assicurazione  dei  crediti)  di  riclassificare
verso  l’alto  le  aziende  del  settore.  Il  turismo
riprende  quota  Le  riclassificazioni  interessano
soprattutto Europa occidentale, Medio Oriente
e  Giappone  e  sono  per  lo  più  legate  alle
conseguenze  della  riapertura  della  Cina,  alla
ripresa  del  turismo  così  come  all’impatto  di
alcune  politiche  pubbliche  (es:  traffico
ferroviario  in  Germania).  Anche se,  avvertono
gli  analisti,  i  rischi  restano  elevati  a  causa
degli  alti  costi  dell’energia  e  di  una  domanda
mondiale  stagnante.  Insomma  si  naviga  a
vista,  anche  in  attesa  di  capire  cosa  accadrà
ai  prezzi  dei  carburanti  nei  mesi  a  venire,  se
cioè vi sarà una nuova impennata come quella
avviata sul finire dell’estate 2022, o se invece
la  situazione  resterà  sotto  controllo.    Nel
settore  dei  trasporti,  il  segmento  aereo  ha
risentito  maggiormente  della  crisi  pandemica
e  di  conseguenza  ha  registrato  la  ripresa  più

dinamica,  ma  la  graduale  riapertura  delle
economie  a  partire  dalla  seconda  metà  del
2021 ha cambiato  la  situazione.  La  riapertura
delle  frontiere  cinesi  (a  inizio  2023)  e  quelle
giapponesi (a fine 2022), accompagnata da un
allentamento dei vincoli di viaggio per i turisti
internazionali  (primavera  2023),  sono  stati
due  elementi  fondamentali.  “Anche  il  numero
di voli commerciali è aumentato ed è ora al di
sopra  del  livello  pre-Covid,  malgrado  il  tasso
di occupazione dei  posti  sugli  aeromobili  resti
inferiore”,  sottolinea  Coface.  “In  Europa
occidentale e negli Stati Uniti, Airbus e Boeing
hanno assistito a una ripresa degli ordini netti
di  aeromobili,  attestatisi  rispettivamente  a
774  per  Boeing  e  820  per  Airbus  nel  2022;
durante  il  salone  Bourget  si  sono  registrati
ulteriori ordini importanti, tra cui 500 A320 da
parte di  Air  IndiGo e 250 Airbus e 220 Boeing
da  parte  di  Air  India.  Questo  dinamismo
dell'industria  aeronautica  ha  chiaramente
favorito  la  riclassificazione  in  alcuni  paesi,
come  in  Francia”,  si  legge  nello  studio.  La
variabile ambientale Al di là della congiuntura,
gli  analisti  hanno considerato  anche l’impatto
della  transizione  ambientale,  che  “da  una
parte  spinge  i  produttori  ad  innovare  per
produrre  aeromobili  puliti  e  dall’altra  porta  le
compagnie  aeree  a  rinnovare  le  flotte  per
avere  velivoli  a  minor  consumo  energetico”.
Per  quanto  inquinante,  l’industria  degli
aeromobili  è  tra  le  più  attive  sul  fronte  della
decarbonizzazione  e  questo  riduce  i  rischi
sistemici di medio periodo.
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