Svb: fallimento mina stabilita' finanziaria in un contesto di
stretta monetaria ( Coface )
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MILANO (MF-DJ)--1l 10 marzo, la California e le autorita’ bancarie federali hanno annunciato la
chiusura amministrativa della Silicon Valley Bank (Svb) e sequestrato i depositi a causa di scarsa
liquidita' e insolvenza. Il secondo piu' grande fallimento tra gli istituti finanziari statunitensi

dopo Washington Mutual nel 2008.

Dall'analisi condotta da Coface, il crollo della Svb ha contribuito a cambiare le aspettative degli
investitori, che ora sono meno propensi a scommettere su un rialzo di 50 punti base all'incontro del 21
e 22 marzo p.v. Inoltre, scrive Coface, e' bene ricordare che l'impatto della stretta monetaria non ha
ancora avuto i suoi effetti, non solo da un punto di vista macroeconomico, ma anche e peggio ancora,
finanziario.

"Il rialzo dei tassi ha avuto inevitabilmente un impatto sulla stabilita‘'finanziaria, situazione che ha colpito
in particolare la Silicon Valley Bank per via di una clientela non sufficientemente diversificata, ma
governo statunitense e Fed stanno lavorando perche' questa stabilita’, necessaria per I'economia
globale, sia garantita" ha commentato Ernesto De Martinis, ceo di Coface in Italia e head of Strategy
Regione Mediterraneo & Africa.

La Svb e’ specializzata in servizi bancari per il settore tech & biotech. Durante la pandemia, l'industria
tecnologica californiana ha registrato un boom, di conseguenza anche la banca ha riscontrato un forte
incremento dei depositi (+86% nel 2021) e ha investito considerevolmente in titoli di stato e titoli
garantiti da ipoteche - mortgage-backed securities.

Questo modello di business ha reso vulnerabile la Svb agli aumenti dei tassi di interesse su due fronti:
in primo luogo, gli elevati tassi di interesse hanno colpito in particolare la clientela tech. Ha innescato
un calo dei finanziamenti in capitale di rischio e un'elevata richiesta di liquidita’ tra le societa’
tecnologiche, portando a continui prelievi da parte dei clienti della banca nel 2022. In secondo luogo,
I'innalzamento dei tassi da parte della Fed ha generato un crollo del valore dei titoli statunitensi,
compromettendo il patrimonio della Svb. com/vsi
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