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I PUNTI CHIAVE SECONDO COFACE

1  politica  monetaria  Ritorno  alla  realtà  Le
banche  centrali  resteranno  prudenti  e  una
ripresa  dell'inflazione  potrebbe  portare  a
nuove  strette,  ma  riemergerà  il  rischio
sovrano.  2  Rischi  evitati  Guerra  in  Ucraina  e
pandemia  Il  rapporto  Coface  sottolinea  come,
nel  2022,  si  siano  evitati  gli  scenari  più
pessimisti,  legati  agli  effetti  dell'invasione
dell'Ucraina  e  quelli  residui  della  pandemia,
grazie  soprattutto  alla  mitezza  dell'inverno  e
alla  decisione  dei  governi,  soprattutto
europei,  di  tenere alte le riserve di  gas.  Per il
2023  può  quindi  avanzare  una  previsione  di
crescita  dell'1,9%,  mentre  l'inflazione

potrebbe  continuare  a  calare,  almeno  nella
prima  metà  dell'anno,  se  non  altro  a  causa
dell'effetto  del  confronto  con  un  2022  già
caratterizzato da prezzi elevati, e non solo nel
settore  dell'energia.  Nel  medio  periodo,  però,
l'inflazione potrebbe rialzare la testa. 3 Rischi
sociali  Meno  risorse  I  bilanci  pubblici  hanno
oggi meno spazio per rispondere alle richieste
dei  cittadini.  4  CREDITI  sotto  stress  Ict  e
farmaci  in  difficoltà  A  lungo  resilienti,  Ict  e
farmaceutica segnalano oggi qualche difficoltà
in  più,  il  primo  per  il  calo  della  domanda
globale,  il  secondo per  le  pressioni  sui  bilanci
pubblici.


