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MERCATI E FINANZA

ItaliaOggi

La nuova operazione da 1,4 miliardi di euro riguarda crediti alle piccole e medie imprese

Banca Valsabbina cartolarizza

La fase m:;zmle si concludera in due tempi a novembre

D1 Giacomo BERBENNT

anca Valsabbina ha
concluse una nuova
operazione di cartola-

rizzazione di erediti
derivanti da mutui ipotecari e
chirografari erogati alle picco-
le e medie imprese. Essa ¢ sta-
ta strutturata con l'assistenza
di Banca Finint in qualita diar-
ranger, mentre Hogan Lovells
Studio legale ha agito come
transaction legal counsel. L'o-
perazione, di importo comples-
givo pari a 1,4 miliardi di euro,
permette a Banca Valsabbina,
presieduta da Renato Barbie-
ri, di rafforzare la dotazione di
strumenti finanziari disponibi-
li per operazioni di rifinanzia-
mento presso la Bee, con 'obiet-
tivo di aumentare gli impieglhi
neiconfronti delle pmi, interlo-
cutori privilegiati dellistituto.
Il primo step prevedeva la
cessione di un portafoglio di
crediti derivanti da 1.772 mu-
tui ipotecari e chirografari, per
un imports pari a 503 milioni
di euro, alla societh veicolo per
la cartolarizzazione Valsabbi-
na Sme 3 Spv. Quest'ultima ha

emesso due tranche di titoli
Abs con struttura cosiddetta
partly paid: una tranche se-
nior per un importo nominale
di 980 milioni di euro e una
tranche junior per 420 milioni
non dotata di rating. Nel mese
di novembre Banea Valsabbi-
na cederd un secondo portafo-
glio iniziale di circa 8580 milio-
ni di eurs, con il quale verrd
conclusala fase di conferimen-
toiniziale.

E previsto un primo periodo
della durata di due anni, du-
rante i quali la societa veicolo
potri acquistare da Banca Val-
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che
renza e la tracciabilith dei fornitori selezionati in base

rappresenta un'eccellenza in ambito
ha precisato Fabio Matti, auto-
motive & - ﬁ%

sabbina ulteriori crediti deri-
vanti da mutui ipotecari e chi-
rografari erogati 8 pmi, utiliz-
zandogli incassi relativi ai mu-
tui precedentemente ceduti.
L'operazione & statastruttura-
ta in modo da soddisfare i re-
quisiti previsti dalla nuova re-
golamentazione europea sulle
cartolarizzazioni  «semplici,
trasparenti e standardizzates,
seguendo i migliori standard
del mercato di settore e attin-
gendo solo ai mutui di Banca
Valsabbina con il piis alto meri-
to ereditizio. La nota senior &
gquatata pressoil segmento Ex-
traMot Pro di Borsa italiana.
Le agenzie Moody's e Dbrs han-
no assegnato alla classe senior
irating A2 e Athigh).
Recentemente Valsabbina e
Coface hanno siglato un accor-
dodicollaborazione che riguar-
da la promozione delle polizze
assicurative Credito e Cauzio-
ni di Coface presso le imprese
clienti dell'istituto di credito.
1l management aveva spiegato
che questa iniziativa permette
di arricchire I'offerta alle im-
prese.
YV G ———

Dbrs: le banche italiane
fanno 6 miliardi di utile

Le banche italiane hanno realizzato un utile netto
aggregato di 3 miliardi di euro nel secondo trime-
stre: una cifra triplicata rispetto al miliardo dello
stesso periodo defm Fragennaio e giugno i pro-
fitti sono ammontati a cirea 6 miliardi dalla perdi-
tadi 594 milioni del primo semestre 2020 ¢ quanto
emerge daun'indagine di Dbrs. Laripresa della ge-
nerazione di ricavi, iniziata nella seconda meti
dell'anno scorso, ha preso slancio con la ripresa
dell'attivita eeonomwa a seguito dell'avanzamen-
to del p » i i Covid, ummn zm-
suredi supporto, maanche trainata da operazioni
di m&a che hanno coinvolto Intesa Sanpaolo e

Gli aceantonamenti per perdite su prestiti sono
diminuiti significativamente sia su base annua
che dal piceo del quarte trimestre 2020, ma sono
aumentati a livello trimestrale, poiché gli istituti
hanno mantenuto un approccio prudente sui futu-
ririschilegati alla qualita degli attivi. La maggior
partedelle banche ha rivisto al ribasso le linee gui-
da sul costo del rischio per'attuale esercizio a cir-
ea 60-70 punti base in media, riflettendo gli acean-
tonamenti prudenti registrati nel 2020 e il miglio-
ramento delle prospettive economiche future.
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Nel secondo trimestre i rica-
wi consolidati sono pin che tri-
plicati a 13,4 milioni. L'ebitda
consolidato & stato negativo
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Banca Valsabbina cartolarizza

GIACOMO BERBENNI

La nuova operazione da 1,4 miliardi di euro
riguarda crediti alle piccole e medie imprese
La fase iniziale si concludera in due tempi a
novembre Banca Valsabbina ha concluso una
operazione di cartolarizzazione di
crediti derivanti da ipotecari e
chirografari erogati alle piccole e medie
Essa e stata strutturata con I
in qualita di
arranger, mentre Hogan Lovells Studio legale
ha agito come transaction legal counsel. L'
operazione, di importo complessivo pari a 1,4
miliardi di euro, permette a Banca Valsabbina,
presieduta da Renato Barbieri, di rafforzare la
dotazione di strumenti finanziari disponibili
per operazioni di rifinanziamento presso la
Bce, con |' obiettivo di aumentare gli impieghi
nei  confronti delle interlocutori
privilegiati  dell' primo step
prevedeva la cessione di un portafoglio di
crediti derivanti da 1.772 mutui ipotecari e
chirografari, per un importo pari a 503 milioni
di euro, alla societa per la
cartolarizzazione Valsabbina Sme 3 Spv.
Quest' ultima ha emesso due tranche di titoli
Abs con struttura cosiddetta partly paid: una
tranche senior per un importo nominale di 980
milioni di euro e una tranche junior per 420
milioni non dotata di rating. Nel mese di

nuova
mutui

imprese.

assistenza di Banca Finint

pmi,
istituto. |l

veicolo

Valsabbina
iniziale di

cedera un
circa 880
milioni di euro, con il quale verra conclusa la

novembre Banca

secondo portafoglio

fase di conferimento iniziale. E previsto un
primo periodo della durata di due anni,
quali

acquistare da

durante | la societa veicolo potra

Banca Valsabbina ulteriori

crediti derivanti da mutui ipotecari e
chirografari erogati a pmi, utilizzando qli
incassi relativi ai mutui precedentemente

ceduti. L' operazione e stata strutturata in
modo da soddisfare i requisiti previsti dalla
europea
trasparenti e

nuova regolamentazione sulle

cartolarizzazioni  «semplici,
standardizzate», seguendo i migliori standard
del mercato di settore e attingendo solo ai
mutui di Banca Valsabbina con il piu alto
merito creditizio. La nota senior & quotata
presso il segmento ExtraMot Pro di Borsa
italiana. Le agenzie Moody' s e Dbrs hanno
assegnato alla classe senior i rating A2 e A
(high).
hanno siglato un accordo di collaborazione

Recentemente Valsabbina e Coface

che riguarda la promozione delle polizze
assicurative Credito e Cauzioni di Coface
presso le dell' istituto di
credito. Il management aveva spiegato che
questa

offerta alle imprese.

imprese clienti

iniziativa permette di arricchire I
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