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La conferenza di Coface. Le incognite politiche piti temute dalla platea di operatori

Polonia rischio maggiore
dopo Brexit per 'Europa

Le tensioni con Varsavia preoccupano pit del voto italiano

Riccardo Sorrentino
PARIGI. Dal nostroinviato

Si teme Brexit, ovviamente;
ma anche la Polonia e i suoi rap-
porticonl’'Unione europea.Poco
sentiti, invece, e inmodo equiva-
lente, irischiemergentidalle ele-
zioni italiane e dal confronto tra
laCatalogna eil governo spagno-
lo. La platea di operatori conve-
nuti a Parigi alla Conferenza sul
rischio Paese di Coface ha idee
piuttosto nette sulla distribuzio-
nedeirischiin Europa.

Inunsondaggio-dalvalore ov-
viamente nonrigorosamente sta-
tistico-realizzato duranteilavori
della conferenza, l'uscita della

ILPERICOLO DIINSOLVENZE
La mappa del rischio creditizio
puntail dito soprattutto

sulla Cina, declassata
all'inizio del2017.Invariato
ilgiudizio sull'Ttalia

GranBretagnadall’'Unionee con-
siderata il rischio maggiore dal
68% delle persone, mentre il 16%
indicaletensionitraPoloniae Ue.
Soloil5%indica,inalternativatra
loro,lasituazionespagnolaeilvo-
to italiano, che non preoccupano
davvero neanche Coface, che
tende a non enfatizzare troppo il
peso del populismo. Il panorama
politico frammentato (insieme,
tral’altro, alle disparita regionali,
manon le difficolta delle banche,
dove pure «i rischi non sono
esclusi») restanotraipuntidebo-
lidelnostroPaese, malasocietadi
assicurazione crediti ha confer-
mato a “moderato” (A3) il rischio
paese e ad Az lavalutazione delle
condizioni perleimprese.
ApreoccuparedavveroCoface
su scala globale- ha spiegato Xa-

vier Durand, ildirettore generale-
ilrischio geopolitico e quellorela-
tivo all'indebitamento.

Violenza edebiti

Il primo riguarda in particolare i
conflitti, raddoppiati negli ultimi
anni, e gli attentati terroristici, tr-
plicati.I1debito delle imprese pri-
vate, tanto, e salito del 0% indieci
annieoralapoliticamonetaria, ha
aggiunto Durand, «ha uno spazio
di manovra fortemente ridotto».
Proprio in Francia, ha aggiunto il
capo economista Julien Marcilly,
il livello del debito delle imprese
non finanziarie continua asalire
siavviaverso quota140%, mentre
negli altri Paesi europei e negli
Usaviaggiaal disottodel100% (al
disottodell'8o%inItaliacaldisot-
to del 60% in Germania). Un pro-
blema, questo, che € stato solleva-
to nel suo incontro a Versailles
con i manager dei grandi gruppi
anche dal presidente Emmanuel
Macron, conl’obiettivo diattirare
capitali esteri. Per Coface, in ogni
caso,ilrischiocreditiziopiueleva-
to-almenosufrontebancario-re-
sta quello della Cina, che a inizio
2017 ¢ stata declassata a B da A4
(nel2o15eraaquota Az)

Protezionismo, solo retorica

Meno importante sembra essere
ilrischio del protezionismo e non
certo nel senso che una politica
economica in questo senso non
potrebbe avere effetti negativi
sullacrescita.Ilpuntoechec’¢an-
coraunacertadistanzatraleparo-
le eifatti. Se € vero che negli Stati
Uniti il numero delle iniziative
politiche a sfavore del commer-
cio internazionale ¢ aumentato
nel2o17a105,daisgdel2016e gli81
del2015-Ieffetto Trumpsiesenti-
to...- nel resto del mondo ¢ calato
dazg4ditreannifaazisdel2o16ea
178 dell’anno scorso. In totale si

Iltrend del protezionismo

Iniziative politiche dannose
per il commercio mondiale
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‘ Fonte: Coface

sono quindi contate 283 iniziative
“protezionistiche” nel mondo
I'anno scorso contro le 374 di due
annifa. Senza contare che,inbase
aidatifornitidaCoface,sipuocal-
colarechedal2009al2017si¢assi-
stitoa139iniziativeanti-commer-
ciol’annonegliUsa(1431'annodu-
rante la presidenza Obama), e 352
nel resto del mondo (491 global-
mente). Il vento protezionista
prende forza sul piano retorico,
ma non ancora su quello delle
concrete politiche. Lo stesso
Trump, a sorpresa e malgrado
tutto, € sotto la media. La conse-
guenza ¢ che le previsioni di cre-
scita del commercio mondiale di
Coface per il 2018 sono pari al
3,7%, in moderata - ma non irrile-
vante-flessionedal4,4% (stimato
provvisoriamente) del 2017. Non
moltissimo-lamedia2002-2007¢&
stata del 79% annuo - ma comun-
que molto pitidell’l,5% del 2016.

RischiinIraneArabiaSaudita
Sul piano strettamente politico, i
veri temi caldi, secondo Coface,
sonoitumultiinIran(I'indicediri-
schio ¢ al 71%, in Libano (65%), in
Russia (64%), e in Algeria, in Bra-
sile e in Messico (61%). La situa-
zionein ArabiaSaudita(indicesa-
lito al 65%) a causa della volatilita
dei prezzi del petrolio ha portato
Cofaceadalzareillivellodirischio
aC (alto), da B(abbastanza eleva-
to). Migliora invece la Grecia (da
C aB), la Corea de Sud (ad A2),
I’Olanda (ad Ay, il livello pit bas-
s0), Singapore (ad A2) e anche
I'Ucraina(aCdaD).
Traisettori,invece, migliorano
posizioni 18 comparti, tra cui la
metallurgia (i cui rischi passano a
“elevati” da “molto elevati” in Ita-
lia) e 'industria automobilistica,
in controcorrente solo in Gran
Bretagna,a causadi Brexit.
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La mappa delrischioin Europa

Rischio di insolvenza delle imprese
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La deriva dell’Europa dell’Est. Commissione in allarme per una riforma che minaccia l'indipendenza dei giudici

Giustizia, la Ue avverte la Romania

BedaRomano
BRUXELLES. Dalnostro corrispondente

DopolaPoloniael'Ungheria,a
preoccupare laCommissione eu-
ropeaé oraanche laRomania, do-
ve il governo ha varato una con-
troversariformadellamagistratu-
ra.Indubbio,ancoraunavolta,¢lo
stato di diritto in un Paese mem-
brodell’EstEuropa.Lapresadipo-
sizione dell’esecutivo comunita-
rio ¢ giunta mentre Bruxelles an-
nunciava I'impegno di studiare
modi per legare ulteriormente
lattribuzione dei finanziamenti
europei al rispetto dei principire-
lativialle separazione deipoteri.

«Seguiamo con preoccupazio-
ne gli ultimi sviluppi in Romania.
L’indipendenzadelsistemagiudi-
ziarioelasuacapacitadilottareef-
ficacemente controlacorruzione
sono pietre miliari di una Roma-
nia forte in seno all'Unione euro-
peay, ha spiegato il presidente

della Commissione europea
Jean-Claude Juncker in un comu-
nicatofirmatoassiemealvicepre-
sidente dell’esecutivo comunita-
rio Frans Timmermans.

1l Parlamento rumeno ha ap-
provato in dicembre tre progetti
dileggechefannotemereuninde-
bolimento dell'indipendenza del-
la magistratura nel Paese cosi co-
me minori prerogative per la pro-
cura anti-corruzione. Ancora nel
finesettimana, circazomilarume-
ni hanno manifestato nelle strade
diBucarestedialtrecittacontrola
corruzione. L’assemblea parla-

SOTTO OSSERVAZIONE

Nel mirino tre contestati
progetti di legge approvati
adicembre. Bruxelles

esorta Bucarest a rivederli
pertrovare una via condivisa

mentareédominatadalpartitoso-
cialdemocratico,che¢attualmen-
te anche alla guida del governo.
Per entrare invigore, itre progetti
dilegge devono essere firmati dal
presidente della Repubblica,
Klaus Iohanni. Quest’ultimo,
esponente di centro-destra, non
ha ancora annunciato se intende
promulgare i tre provvedimenti.
Nel suo comunicato, la Commis-
sione haesortato «il Parlamento a
rivedere la sua linea di condotta,
adaprireundibattito(...)eacreare
unampio consensosullaviadase-
guire».Bruxellesintendeverifica-
redavicino gli eventualiemenda-
mentiaitre testisottoaccusa.

La vicenda rumena ¢ I'ennesi-
ma crisi nei rapporti tra la Com-
missione europea e 'Est Europa.
Derive allo stato di diritto sono
emerse anche in Polonia e in Un-
gheria. In dicembre, Bruxelles ha
dato a Varsavia tre mesi di tempo

(e non due mesi, come scritto er-
roneamente in una precedente
corrispondenza) per modificare
unacontroversariformadellama-
gistratura, altrimenti il Consiglio
potrebbe essere chiamato a so-
spendere i diritti del Paese nelle
istituzioni comunitarie.

Proprioieri durante una confe-
renza stampa qui a Bruxelles la
commissaria alla Giustizia Vera
Jourova ha annunciato che inten-
de studiare «una definizione giu-
ridica» che confermi come lattri-
buzione di finanziamenti europei
dipenda dal rispetto dello stato di
diritto, exarticolo2 dei Trattati (si
vedall Sole 24 Ore del 18 novem-
bre 2017). La signora Jourova ha
negato che cifossel'ideadicondi-
zionareildenaro comunitario,an-
che seneifattidi questositratta.Il
temac¢ controversoel'esitodel di-
battito moltoincerto.
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IL FUTURO :
DELL'INDUSTRIA E

APERTO ALLE IDEE

I mondo dell'industria, oggi, € alla ricerca di nuovi modi per rispondere al meglio alle
esigenze di mercati complessi. Con la piattaforma loT di Hitachi, possiamo analizzare
i dati di diverse aziende, consentendo loro di condividere manodopera, beni e
competenze, per ottimizzarne le capacita e tenere il passo con la domanda diversificata
dei consumatori. Perché collaborare oggi porta nuove idee per un domani migliore.
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