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I settori. Tiene l'elettronica

Auto e meccanica
traipiu colpiti
dal rallentamento

= Automotive e ingegneria
meccanica sono i settori del-
Pexport tedesco pit colpiti dal
rallentamento degli emergenti.
E pure i primi due per quota sul
totaledelle vendite all’estero (ri-
spettivamenteil18,9% e il14,1%).
Per il momento I'emorragia di
consegne nei paesi emergenti é
stata compensata dal buon an-
damento delle economie avan-
zatemanel 2016siattendeun’ul-
teriore erosione della crescita.

Tengono,invece,icomparti
dell’elaborazione dati e del-
I'elettronica (compresa la fi-
bra ottica) mentre, in contro-
tendenza, 'exportdellachimi-
ca é stagnante, causa rallenta-
mento globale, ma vede una
ripresanegli emergenti.

['analisidelle prospettive dei
settoritedeschieffettuatadaCo-
face mette inevidenza come au-
to e ingegneria meccanica siano
trainati principalmente da in-
crementidelwelfareedeireddi-
ti (laprima) edegliinvestimenti
(la secanda). Entrambe dipen-
dono molto da fattori ciclici, al
contrariodellafarmaceuticapiit
influenzata da elementi struttu-
rali e che ha realizzato la miglio-
re performance settoriale nelle
esportazioni 2015.

La debolezza della Cina e di
altre economie emergenti puo
avere conseguenze importanti
perché - ricorda l'agenzia fran-
cese-il29w dell’exporttedesco
vaverso questiStatieun quinto
di quest’ultimo in terra cinese.
L’automotive e l'ingegneria
meccanica sono i comparti pit
vulnerabiliinquantoilios del-
le vendite all’estero si dirige
versolaCina. Nellafarmaceuti-
ca,peresempio,laquotaédipo-
cosuperiore al 3 per cento.

Ilcollassodelle vendite in Ci-
nadelle auto tedesche, crollate
deli6ewenel2o1s, éstatobilancia-
to dagli ottimi risultati in Stati

UnitieGranBretagnadove,no-
nostante lo scandalo Volkswa-
gen (esplosoperoasettembre),
le vendite sono cresciute di ol-
tre il 20 per cento. In generale
lexport verso le economie
“convenzionali” ha registrato
un +16% mentre & diminuito
dell’1,1% negli emergenti. Nel
2016 l'associazione dell'indu-
stria dell’auto prevede un ulte-
riore rallentamento, causato da
dinamiche meno brillanti nei
paesi avanzati a cominciare
dalla Gran Bretagna.

In peggioramento anche il
settore dell'ingegneria mecca-
nica che paga le conseguenze
della sovracapacita produttiva
di molte economie. Le incer-
tezze dell'export, inoltre, indu-
cono le societa alla prudenza
negli investimenti. Nel 2015 le
esportazioni del comparto in
Cinasonoscesedel7per cento.
E poiché laquota settoriale del
paese é dicircail10%, il rallen-
tamento dell’Asiarischiadi pe-
sare sui risultati complessivi.Tl
20106, stando alle previsioni dei
produttori, vedra nuove ridu-
zioni delle vendite.

Immuni finora dal rallenta-
mento-emergenti sono l'ela-
borazione dati e lacomponen-
tistica elettronica che hanno
visto un incremento del-
Pexport pari all'8 4 per cento.
Anche nelle eocnomieinviadi
sviluppo la crescita é stata ro-
busta (6,9%). Neppure qui
I'orizzonteéliberodanubisesi
consideracheiltassodicresci-
tainCinaéstatodel3,s%afron-
te dell'119 realizzato nel 2014.

La farmaceutica, infine, ha
superato l'automotive con
una crescita delle vendite al-
'estero del 14% con risultati
straordinari in Brasile (+30%)
e Cina (+44%).
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