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L'era glaciale dell'economia russa

Colossi nei guai, rublo a picco, fuga di capitali e salari reali in calo

diAntonella Scott

a che mondo & mondo, d'inverno in |
Russianevica. Matalisoncinuvoloni :
che si sono addensati sul Cremlino, |
dal crollo del greggio alla crisi ucrai- |
na,chequest’annoancheunanevicataditroppo
nellaregione degli Altai (Siberiathascatenatoil |
terrorecheilraccoltodigranosaracenopotesse :
risentirne,econluiiprezzi. Nonédamoltotem-
pochelaRussiahasmessodiaverefame,ecosié
statacorsaagliacquisti. Ansia infondata, presu- |
mibilmente: eppure indicativa della delicatez- |
zadiquestomomento.Senonsarailgranoasca- |
tenare unacrisi, le ragioni per preoccuparsiper |

latenuta dell'economia russa non mancano.

Per far fronte ai momenti difficili, accantoal- |
leriserve in valuta della Banca centrale, laRus- :
sia puo contare su quelle di due fondi sovrani |
gemelli, alimentati dai guadagni di petrolio e |
gas: il primofada cuscinetto al budget, il secon- |
do & nato per garantire le pensioni diunapopo- |

odelle grandi compagnie di Stato?

Di regola, solo una parte degli accantona- |
mentidelfondo pud essere investita in progetti
infrastrutturali. Ma negli ultimi mesi le priorita -
sono cambiate: & tempo di sanzioni e di ruble
debole. Nell'emergenza, lo Stato ha promesso
aiuto aunalungalistadiaziendestrategiche per -
affrontare le scadenze sui debiti con I'estero. Il
calodel rubloli haingigantiti, mentre le sanzio- |
ni hanno limitato I'accesso di banche e compa- -
gnie ai mercati internazionali dei capitali, e per :
raccogliere finanziamenti le alternative sono |
poche. Tanto pit che I'industria dell'energia |

sconta in contemporanea il calo del petrolio.

Cosl, trai grossi nomiche bussano alle porte
delCremlino, ilprimodellafilaéIgorSechin.La |
suaRosneftéilprimoproduttorerussodipetro- |
lio,ma perdiventarlohaaccumulato debitiche
ora fatica arispettare. E suo il carico pili grosso |
degliimpegni“corporate” inscadenzaafinean- |
no,32miliardididollaripialtrito perlebanche. :
E se il Fondo per il welfare ha in cassa 3700 mi- |
liardidi rubli (81,7 miliardi di dollari), Sechinne
chiede ben pii1 della meta, fino a 2.000 miliardi: |
“Non mi vergogno perché il contributo di Ro- |

sneft al bilancio russo & molto consistente”.

Periministridell'Economiae delle Finanze :
larichiesta & esagerata. Manon saranno loroa |
decidere: Sechin & uno dei potenti di Russia |
pitt vicini a Vladimir Putin ed & su quellicome |
lui che il presidente si appoggia mentre reagi- .
sce al confronto con I'Occidente serrando il !
controllo dello Stato sull'economia. Ci sara |
dunque un gigantesco bailout dell'industria :
checonta,comedurantelacrisidelzo08:come |
allora, perun po’ le risorse per sostenerlonon !

mancano. Ma in qualche modo, il capo di Ro- |
sneft ha ragione. L'industria dell’energia ga-
rantisce meta delle entrate del governo, tiene !
in surplus la bilancia dei pagamenti e offre pit |
di un milione di posti di lavoro. Ma & l'unico |
fronte che offre cifre positive: anche la debo- |
lezza del rublo si traduce in vantaggio per chi |
esportapetrolioe guadagnadollari, mitigando
I'impatto del calo del greggio e assicurando |
pili tasse al fisco. E farsi scudo sempre e solo
dell'energia e dei grossi progettistatalié il de-
stino diunPaese chenon é ancorariuscitoain-
novarsieadarespazioatuttiglialtripotenziali |
“made in Russia”. Il calo del petrolio e le san-
zioni costeranno alla Russia 140 miliardi di -
. dollari'anno, ammette il Governo. Ma queste |

sono le duegrandicauseesterne delle difficol-
ta dell’economia. Le altre sono ferite che Mo~
scasieé provocata da sola.

«L’economia stava gia rallentando da due |
anni,daquandoPutiné tornatoallapresidenza |
nel2012», spiega Konstantin Sonin, vicerettore |

lazioneinrapidoinvecchiamento.Perquestolo . dell’AltaScuoladi EconomiadiMosca, unodei

hanno chiamato Fond Nazionalnovo Blagoso-
stojanija: Fondo per il benessere nazionale. Ma
oranasceil dubbio:benesseredeicittadinirussi = 1o che dopoil boom dei primi dieci anni di Pu-
. tin al potere, la spinta propulsiva - accompa-

pochi bastioni rimasti di pensiero e ricerca in-
dipendenti. Le analisi degli economisti ripeto-

gnata dal rialzo del petrolio e confluita in
un'esplosione dei consumi- si é esaurita, e ora
richiederebbe riforme e modernizzazione nei

settoripilitrascurati,dallamanifatturaall’agri- |
coltura, per trovare nuovi margini dicrescitae |
migliorare in competitivita. Le ragioni per cui !
questo non avviene sono ben note: «L’econo- |
mia ha di fronte istituzioni di Stato arcaiche - |
elenca Sonin - con tribunali inadeguati, un si- |
stema politico inefficiente ed estremamente |
corrotto, molto piit di quanto dovrebbe in un |
Paese con questo livello di sviluppo». Lacrea- |
- zione diricchezza sifermanel momentoincui :
. «chi ha denaro non lo investe perché sache i |
contratti non saranno rispettati, le proprieta |

non saranno protette, i capitali investiti saran-
no rubati. Ogni cosa & decisa dai politici - con-
clude Sonin - e ai politici interessa solo tenersi
il potere. Cosi lo sviluppo siblocca».

La prova pi evidente della sfiducia & la fuga
didenaro dallaRussia, «un problema struttura-
le-concordaYvesZlotowski, chiefeconomistdi
Coface - e non legato alla situazione economi-
ca. Gliinvestitori sonoriluttantia investire nel-
Peconomia reale interna soprattutto a causa di
unclima non particolarmente rassicurante per
il business». Ora i numeri sono moltiplicati dal
calodegliinvestimentistranieri. Setuttoquesto
contribuisce ad affondare il rublo, chi fosse de-
terminato a investire sulla crescita malgrado
tutto si trova a che fare con tassi di interesse
proibitivi perché la Banca centrale, costretta a
difenderelamoneta e acombattereun'inflazio-
ne che siavvicina alle due cifre stando sull'orlo
della recessione, li ha alzati quattro volte in po-
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chi mesi, al 9,5%. Anche se la libera iniziativa
non fosse scoraggiata a ogni passo, un piccolo
imprenditore russo parte da condizioni molto
svantaggiate rispetto ai colleghi di altri Paesi.

C’e chiritiene che la crisi con I'Occidente
potrebbe trasformarsi in possibilita per I'in-
dustria nazionale, chiamata a sostituirsi alla
concorrenzastraniera esclusa dalle sanzioni.
Ma & una strada lunga: per ora, secondo Kon-
stantin Sonin, i pitt vulnerabili sono i consu-
matoriconiredditi piii bassi, colpiti da un’in-
flazione che nelsettore agroalimentare é sali-
tainottobre dell'm,5%annuo.«Piliprezzisal-
gono e piu vengono colpiti i poveri, che
spendono la parte principale dei propri gua-
dagniin cibo,consempre menosoldiperilre-
ston. Cosiil calo dei consumisiespande sugli
altri settori, «e assistiamo auna drasticaridu-
zione degli acquisti, dalle auto ai viaggi». Ma
c’eunaltro dato che dovrebbe preoccupare il
presidente russo: perla prima voltaincinque
anniinottobreéstatosegnalatouncalodeisa-
lari reali. La strada inversa a quella che Putin
aveva imboccato neisuoi primi anni, ridistri-
buendo meglio le ricchezze del Paese e mi-
gliorando il livello di vita. Quella & la radice
della sua popolarita. Il presidente I'hasostitu-
ita con il nazionalismo nato dalla crisi ucrai-
na. Bastera? Fino aquando?

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile




